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GGR COVEPI RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

RELATORIO DE GESTAO

OBJETIVO DO FUNDO:

O GGR COVEPI RENDA FIl tem como
objetivo a realizacdo de investimentos em
imoveis comerciais, predominantemente
no segmento industrial e logistico.

INFORMACOES:

Inicio das Atividades:
abr/2017

Patriménio Liquido:
RS 137.359.558,06

Numero de Cotistas :
1.017

Valor de Mercado da Cota:
RS 104,49

Valor de Mercado do Fundo:
R$ 147.728.693,43

Administrador:
CM Capital Markets DTVM LTDA.

Gestor:
GGR Gestao de Recursos LTDA.

Escriturador:
Itat Corretora de Valores Mobiliarios S.A.

Taxa de administracao:
1,10% a.a.
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CNPJn°26.614.291/0001-00
GGRC11

MAIO/2017

Prezado Investidor,

Apos um longo periodo com o mercado de Fundos Imobiliarios fechados para novas emissoes,
0 GGR RENDAFII concluiu sua captacao de R$141.380.700,00 no dia 28 de abril de 2017.

O Fundo tera foco em aquisicées e desenvolvimento de operacoes focadas nos mercados
logistico e industrial, através da compra de ativos e celebracdo simultanea de contratos de
locacéo de longo prazo, sempre na modalidade atipica e por meio de operacdes de Built to
Suit, Sale and Leaseback ou Retrofit. Acreditamos que os mercados de logistica e de plantas
industriais possam apresentar uma valorizacao significativa em um cenario mais estavel e
de recuperacao da economia, uma vez relacionados diretamente a economia real.

Os contratos de locacao firmados entre o Fundo e as empresas serao sempre de longo
prazo e na modalidade atipica, evitando desta maneira uma possivel inadimpléncia,
capaz de impactar negativamente os rendimentos distribuidos aos cotistas. Outro ponto
bastante importante do Fundo refere-se a capacidade de pagamento das empresas que
compdem o portfélio, sendo obrigatorio por regulamento um Rating minimo de A- para os
locatorios dos imoveis que celebrem contrato com o Fundo. Esta regra também visa
proteger o cotista e assegurar confiavel capacidade de pagamento dos fluxos de alugueis
ao longo da vigéncia dos contratos de locacao.

DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS

O GGR COVEPI RENDA FII distribuira R$0,5754 por cota como rendimento referente ao
més de maio de 2017. O pagamento foi realizado em 08 de junho de 2017.

Entende-se por resultado do Fundo o produto decorrente do recebimento direto ou indi-
reto dos valores das receitas dos Contratos de Locacao, ou venda ou cessao dos direitos
reais dos Ativos Imobiliarios integrantes do patriménio do Fundo, bem como os rendi-
mentos oriundos de investimentos em Ativos de Renda Fixa, subtraidas as despesas ope-
racionais e demais despesas para a manutencao do Fundo.

0 Fundo devera distribuir a seus Cotistas, no minimo 95% dos lucros auferidos, apurados
segundo o regime de caixa.

A tabela abaixo representa o valor efetivamente recebido no periodo, de modo que, para
uma analise mais completa do fluxo de caixa do Fundo, recomenda-se considerar a média
de um periodo maior.

Fluxo GGRC11 mai/17 2017 12 MESES
Receita de Locacao! R$S0,00 R$S0,00 R$S0,00
Lucros Imobiliarios? R$0,00 R$0,00 R$S0,00

Receita Renda Fixa R$1.255.152,94 R$1.255.152,94  R$1.255.152,94

TOTAL DE RECEITAS R$1.255.152,94 R$1.255.152,94  R$1.255.152,94

Despesas 3 R$441.708,15 R$441.708,15 R$441.708,15
TOTAL DE DESPESAS R$441.708,15 R$441.708,15 R$441.708,15
RESULTADO R$813.444,79 R$813.444,79 R$813.444,79
MEDIO/ COTA 0,5754 0,5754 0,5754

"Receitas de locacao: compreende aluguéis, aluguéis em atraso e recuperacoes, adiantamentos, multas e receitas
obtidas por meio da exploracao das areas comuns dos empreendimentos. 2Lucros Imobiliarios: diferenca entre valor
de venda e valor de aquisicao incluindo custos relacionados e benfeitorias. > Despesas: entre elas condominio, IPTU,
taxas, seguros, energia, IR, reembolso de despesas imobiliarias, administracdo, honorarios juridicos, assessoria
técnica, assessoria imobiliaria, contabil, taxas da CVM e BM&FBovespa, IR sobre o ganho de capital, entre outros.

Fonte: GGR, Maio 2017




RENTABILIDADE

Arentabilidade mensal e acumulada do Fundo conforme demonstramos nas tabelas abaixo.

Na primeira tabela foram considerados os precos de fechamento das cotas negociadas no mercado secundario, acumulando uma

rentabilidade de 4,847% no més na distribuicao de rendimentos advindos das receitas financeiras.
Na segunda tabela, no conceito patrimonial, o rendimento acumulado no més totalizou -2,987%.

Na terceira tabela, considerando o valor das cotas no lancamento do fundo, o rendimento acumulado no més totalizou 0,575%.

1. Com base no preco de fechamento das cotas negociadas no mercado

Ultimos 12 meses mai/17 12 meses
Dividendos R$/Cota 0,5754 0,5754
Yield 0,5506% 0,5506%
L R$/Cota R$4,49 4,49
Variacao Preco das Cotas
% 4,4900% 4,4900%
Dividendos + variacdo 5,0406% 5,0406%
2. Com base no valor da cota patrimonial
Ultimos 12 meses mai/17 12 meses
Dividendos R3/Cota 0,5754 0,5754
Yield 0,5922% 0,5922%
L R$/Cota -2,84 -2,84
Variacao Preco das Cotas
% -2,8442% -2,8442%
Dividendos + variacdo -2,2520% -2,2520%
3. Com base no valor da cota no lancamento (12 Emissao de Cotas)
Ultimos 12 meses mai/17 12 meses
Dividendos R$/Cota 0,5754 0,5754
Yield 0,5754% 0,5754%
L R$/Cota R$4,49 4,49
Variacao Preco das Cotas
% 4,4900% 4,4900%
Dividendos + variagdo 5,0654% 5,0654%
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RENTABILIDADE
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INVESTIMENTOS
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A presente instituicio aderiu a0
¢ Codigo ANBIMA de Regulagéo
e Melhores Préticas para os
ANBIMA Fundos de Investimento.

RELACOES COM INVESTIDORES GGR
+55 (11) 4369-6100

wWww.grupoggr.com

PRESTADORES DE SERVICOS

GESTOR ADMINISTRAGCAO E DISTRIBUICAO ESCRITURACAO

ITAU CORRETORADE
VALORES S.A.

[0

GGR

CM

Este material tem carater meramente informativo e foi desenvolvido para uso exclusivo dos cotistas do fundo para fins de informacao
sobre as perspectivas e analises efetuadas pela area de gestao do fundo. Esse material nao deve ser entendido como analise de valor
mobiliario, material promocional, solicitacdo de compra ou venda, oferta ou recomendacdao de qualquer ativo financeiro
ou investimento ou sugestao de alocacdo ou adocdo de estratégias por parte dos destinatarios. A GGR GESTAO DE RECURSOS LTDA.
e a CM CAPITAL MARKETS DTVM LTDA. nao declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou
exatidao de tais informacdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a
decorrer da utilizacao deste material e de seu conteldo. As estimativas e projecoes deste material estdo sujeitas a alteracdes sem aviso
prévio. As premissas e projecoes apresentadas nao estao livres de erros.

Este fundo tem menos de 12 (doze) meses. Para avaliacao da perfomance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise de,
no minimo, 12 (doze) meses. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada
nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo
de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Leia o prospecto, o formulario de informagdes complementares, lamina de informagoes
esséncias e o regulamento do fundo antes de investir.
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